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I ntr o d u cti o n

W e w o ul d b e pl e a s e d t o a n s w er a n y q u e sti o n s ari si n g fr o m t hi s r e p ort. 

A N A ct u a r y F F A

P a rt n e r

W e h a v e b e e n i n str u ct e d b y S a m pl e C o u nt y C o u n cil, t h e a d mi ni st eri n g a ut h orit y t o t h e S a m pl e P e n si o n F u n d (t h e F u n d), t o u n d ert a k e p e n si o n e x p e n s e c al c ul ati o n s 

i n r e s p e ct of p e n si o n b e n efit s pr o vi d e d b y t h e L o c al G o v er n m e nt P e n si o n S c h e m e (t h e L G P S). T h e s e b e n efit s ar e pr o vi d e d t o e m pl o y e e s of E x a m pl e A c a d e m y Tr u st 

(t h e E m pl o y er) a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5. W e h a v e t a k e n a c c o u nt of c urr e nt L G P S R e g ul ati o n s, a s a m e n d e d, a s at t h e d at e of t hi s r e p ort.

T hi s r e p ort r efl e ct s o ur u n d er st a n di n g of t h e r el e v a nt a c c o u nti n g a n d a u dit st a n d ar d s i n f or c e at t h e d at e of t hi s r e p ort.  It c o m pli e s wit h T e c h ni c al A ct u ari al 

St a n d ar d 1 0 0: G e n er al A ct u ari al St a n d ar d s ( T A S 1 0 0) a s i s s u e d b y t h e Fi n a n ci al R e p orti n g C o u n cil ( F R C).

T hi s r e p ort s h o ul d b e r e a d i n c o nj u n cti o n wit h t h e 3 1 A u g u st 2 0 2 5 a c c o u nti n g bri efi n g n ot e. T h e fi g ur e s c o nt ai n e d i n t hi s r e p ort ar e i n r e s p e ct of t h e E m pl o y er' s 

p e n si o n o bli g ati o n s u n d er t h e L G P S a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5. F R S 1 0 2 al s o r e q uir e s t h e di s cl o s ur e of a n y ot h er e m pl o y er pr o vi d e d p e n si o n b e n efit s w hi c h ar e n ot p ai d 

fr o m t h e F u n d it s elf.  W e h a v e o nl y v al u e d s u c h a d diti o n al li a biliti e s, w hi c h w o ul d n ot b e c o v er e d i n t h e f or m al L G P S v al u ati o n, t o t h e e xt e nt t h at t h e y h a v e b e e n 

n otifi e d t o u s a n d ar e a s di s cl o s e d i n t h e d at a s e cti o n of t hi s r e p ort.

T hi s r e p ort i s a d dr e s s e d t o t h e F u n d, a n d i s pr o vi d e d i n o ur c a p a cit y a s F u n d A ct u ar y t o t h e F u n d. T h e r e p ort m a y b e s h ar e d wit h t h e E m pl o y er, pr o vi d e d t h at it i s 

s h ar e d i n it s e ntir et y, b ut it d o e s n ot c o n stit ut e a d vi c e t o t h e m. T h e E m pl o y er m a y al s o s h ar e t h e i nf or m ati o n c o nt ai n e d i n t hi s r e p ort wit h t h eir a u dit or, b ut B W 

n eit h er a s s u m e s n or o w e s a n y d ut y or r e s p o n si bilit y t o a n y t hir d p art y w h o r eli e s o n t h at i nf or m ati o n. A n y li a bilit y t o a n y t hir d p art y i s e x pr e s sl y di s cl ai m e d t o t h e 

f ull e st e xt e nt p er mitt e d b y l a w.

B ar n ett W a d di n g h a m d o e s n ot pr o vi d e, a n d s h all n ot b e r e s p o n si bl e f or, a c c o u nti n g or a u dit a d vi c e. Fr o m ti m e t o ti m e, w e m a y c o m m e nt or ot h er wi s e gi v e a n 

o pi ni o n o n a n y i nf or m ati o n, d o c u m e nt ati o n, a n d/ or g ui d a n c e pr o vi d e d t o u s b y or o n b e h alf of t h e F u n d. T h e F u n d s h all n ot r el y o n a n y s u c h c o m m e nt or o pi ni o n 

t o m a k e ( or r efr ai n fr o m m a ki n g) a n y d e ci si o n or t a k e ( or r efr ai n fr o m t a ki n g) a n y a cti o n.

T h e L G P S i s a d efi n e d b e n efit st at ut or y s c h e m e a d mi ni st er e d i n a c c or d a n c e wit h t h e L o c al G o v er n m e nt P e n si o n S c h e m e R e g ul ati o n s 2 0 1 3 a n d c urr e ntl y pr o vi d e s 

b e n efit s b a s e d o n c ar e er a v er a g e r e v al u e d e ar ni n g s. F ull d et ail s of t h e b e n efit s b ei n g v al u e d ar e a s s et o ut i n t h e R e g ul ati o n s a n d s u m m ari s e d o n t h e L G P S w e b sit e.

Pl e a s e n ot e t h at w e h a v e i n c or p or at e d a n a s s et c eili n g i nt o t h e E m pl o y er' s b al a n c e s h e et. F urt h er d et ail s of t h e a p pr o a c h t a k e n ar e gi v e n l at er i n t hi s r e p ort.

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 2 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1



D at a u s e d
W e h a v e u s e d t h e f oll o wi n g it e m s of d at a w hi c h w e r e c ei v e d fr o m t h e a d mi ni st eri n g a ut h orit y:

R e s ult s of t h e l at e st v al u ati o n a s at 3 1 M ar c h 2 0 2 2

R e s ult s of t h e pr e vi o u s F R S 1 0 2 r e p ort ( v 1) a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 4

A ct u al F u n d r et ur n s t o n/ a

F u n d a s s et st at e m e nt a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5

F u n d i n c o m e a n d e x p e n dit ur e it e m s t o 3 1 A u g u st 2 0 2 5

E m pl o y er i n c o m e a n d e x p e n dit ur e it e m s t o 3 1 A u g u st 2 0 2 5

D et ail s of a n y n e w u nr e d u c e d e arl y r etir e m e nt p a y m e nt s t o 2 8 F e br u ar y 2 0 2 5

D et ail s of a n y s ettl e m e nt s t o/fr o m t h e E m pl o y er f or t h e p eri o d t o 3 1 A u g u st 2 0 2 5

W e h a v e n ot b e e n n otifi e d of a n y si g nifi c a nt c h a n g e s or e v e nt s si n c e w e r e c ei v e d t h e d at a.

E m pl o y er m e m b er s hi p st ati sti c s

M e m b er d at a s u m m ar y N u m b er S al ari e s/ P e n si o n s A v er a g e a g e

£ 0 0 0 s
( s al ar y/ p e n si o n 

w ei g ht e d)

A cti v e s 8 7 1, 3 3 2 5 1

D ef err e d p e n si o n er s 1 0 8 1 2 5 5 5

P e n si o n er s 2 9 7 2 6 8

U nf u n d e d p e n si o n er s n/ a n/ a -

T h e d at a h a s b e e n c h e c k e d f or r e a s o n a bl e n e s s, i n cl u di n g c o n si st e n c y wit h pr e vi o u s v al u ati o n d at a w h er e r el e v a nt, a n d t h e d at a i s wit hi n t ol er a n c e s f or t h e 

p ur p o s e s of t hi s r e p ort.

Alt h o u g h s o m e e sti m ati o n of t h e d at a t o t h e a c c o u nti n g d at e m a y b e r e q uir e d, w e d o n ot b eli e v e it i s li k el y t o b e si g nifi c a nt t o t h e r e s ult s i n t hi s r e p ort.

T h e t a bl e b el o w s u m m ari s e s t h e m e m b er s hi p d at a at 3 1 M ar c h 2 0 2 2 fr o m t h e l at e st v al u ati o n f or m e m b er s r e c ei vi n g f u n d e d b e n efit s.
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E m pl o y er p a yr oll

E sti m at e d p a yr oll f or t h e y e ar t o 3 1 A u g u st 2 0 2 5 £ 1, 7 6 0, 0 0 0 

Pr oj e ct e d p a yr oll f or t h e y e ar t o 3 1 A u g u st 2 0 2 6 £ 1, 7 6 0, 0 0 0 

S c h e d ul e d c o ntri b uti o n s

Pri m ar y r at e

1 A pr 2 0 2 3 1 A pr 2 0 2 4 1 A pr 2 0 2 5 1 A pr 2 0 2 3 1 A pr 2 0 2 4 1 A pr 2 0 2 5

T ot al p er c e nt of p a yr oll 2 0. 5 % 2. 1 % 2. 1 % 2. 1 % 2 2. 6 % 2 2. 6 % 2 2. 6 %

pl u s m o n et ar y a m o u nt ( £ 0 0 0 s) - - - - - -

F u n di n g a p pr o a c h

T h e E m pl o y er c urr e ntl y p arti ci p at e s i n t h e A c a d e mi e s p o ol wit h ot h er e m pl o y er s i n or d er t o s h ar e e x p eri e n c e of ri s k s t h e y ar e e x p o s e d t o i n t h e F u n d. At t h e 2 0 2 2 

v al u ati o n, t h e d efi cit f or t h e w h ol e p o ol w a s c al c ul at e d a n d all o c at e d t o e a c h e m pl o y er i n pr o p orti o n t o t h eir v al u e of li a biliti e s. T h e n e xt r e all o c ati o n will b e 

c arri e d o ut at t h e 2 0 2 5 v al u ati o n, s h o ul d t h e E m pl o y er r e m ai n i n t h e p o ol. E a c h e m pl o y er wit hi n t h e p o ol p a y s a c o ntri b uti o n r at e b a s e d o n t h e c o st of b e n efit s of 

t h e c o m bi n e d m e m b er s hi p of t h e p o ol. 

Mi ni m u m e m pl o y er c o ntri b uti o n s d u e f or t h e p eri o d 

b e gi n ni n g:
S e c o n d ar y r at e f or p eri o d b e gi n ni n g:

T h e t ot al p e n si o n a bl e p a yr oll a n d pr oj e ct e d p a yr oll f or t h e E m pl o y er i s s et o ut b el o w a n d i s b a s e d o n i nf or m ati o n pr o vi d e d t o u s b y t h e a d mi ni st eri n g a ut h orit y. 

T hi s h a s b e e n u s e d t o c al c ul at e t h e s er vi c e c o st a n d pr oj e ct e d s er vi c e c o st r e s p e cti v el y.

T h e t a bl e b el o w s u m m ari s e s t h e mi ni m u m e m pl o y er c o ntri b uti o n s d u e fr o m t h e E m pl o y er t o t h e F u n d o v er t hi s i nt er - v al u ati o n p eri o d. T h e E m pl o y er m a y p a y 

f urt h er a m o u nt s at a n y ti m e. F ut ur e c o ntri b uti o n s m a y b e a dj u st e d o n a b a si s a p pr o v e d b y u s.
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A s s et s

T h e E m pl o y er’ s s h ar e of t h e a s s et s of t h e F u n d i s a p pr o xi m at el y 0. 2 1 %.

T h e e sti m at e d a s s et all o c ati o n f or t h e E m pl o y er at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 a n d 3 1 A u g u st 2 0 2 4 i s a s f oll o w s ( n oti n g t h at d u e t o r o u n di n g t h e y m a y n ot t ot al 1 0 0 %):

A s s et br e a k d o w n

£ 0 0 0 s % £ 0 0 0 s %

P u bli c E q uiti e s 4, 1 0 1 5 7 % 4, 1 8 1 5 3 %

Pri v at e E q uiti e s 8 4 4 9 % 1, 0 2 1 1 3 %

I nfr a str u ct ur e 9 0 0 9 % 7 3 0 9 %

R e al E st at e 6 5 4 1 1 % 9 2 4 1 2 %

Cr e dit 9 4 4 1 5 % 1, 2 1 0 1 5 %

C a s h 6 6 2 % 1 3 5 2 %

L o n g e vit y I n s ur a n c e - 3 2 2 - 4 % - 3 0 4 - 4 %

T ot al 7, 1 8 7 1 0 0 % 7, 8 9 7 1 0 0 %

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

T h e r et ur n o n t h e F u n d ( o n a bi d v al u e t o bi d v al u e b a si s) f or t h e y e ar t o 3 1 A u g u st 2 0 2 5 i s c al c ul at e d t o b e - 0. 1 8 % b a s e d o n t h e F u n d a s s et st at e m e nt s a n d F u n d 

c a s hfl o w s a s s et o ut i n t h e D at a s e cti o n pr e c e di n g t hi s s e cti o n.

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 5 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1

M C A 0 1 0

M C A 0 1 0

M C A 0 4 0

M C A 0 4 0

M C A 0 5 0

M aj or C at e g ori e s of Pl a n A s s et s

Gilt s/ G o v er n m e nt b o n d s: M C A 0 2 0
C or p or at e b o n d s: M C A 0 3 0
D eri v ati v e: M C A 0 6 0
I n v e st m e nt f u n d s ( L L P s, H e d g e f u n d s, Di v er sifi e d gr o wt h f u n d s): M C A 0 7 0
A s s et b a c k e d s e c uriti e s: M C A 0 8 0
Ot h er: M C A 0 9 0

MCA010

MCA010

MCA040

MCA040

MCA050

Major Categories of Plan Assets

Gilts/ Government bonds: MCA020
Corporate bonds: MCA030
Derivative: MCA060
Investment funds (LLPs, Hedge funds, Diversified growth funds): MCA070
Asset backed securities: MCA080
Other: MCA090



A ct u ari al m et h o d s a n d a s s u m pti o n s

Fi n a n ci al a s s u m pti o n s 3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4 3 1 A u g 2 0 2 3

p. a. p. a. p. a.

Di s c o u nt r at e 5. 8 0 % 5. 0 5 % 5. 3 5 %

P e n si o n i n cr e a s e s ( C PI) 2. 9 0 % 2. 8 0 % 2. 9 0 %

R PI i nfl ati o n 3. 2 0 % 3. 1 5 % 3. 2 5 %

S al ar y i n cr e a s e s 3. 9 0 % 3. 8 0 % 3. 9 0 %

Pr oj e ct e d u nit m et h o d i s u s e d i n o ur c al c ul ati o n s.

P o st r etir e m e nt m ort alit y 3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

B a s e t a bl e S 3 P A S 3 P A

M ulti pli er ( M / F) 1 1 0 % / 1 0 5 % 1 1 0 % / 1 0 5 %

F ut ur e i m pr o v e m e nt s m o d el C MI _ 2 0 2 4 C MI _ 2 0 2 3

L o n g -t er m r at e of i m pr o v e m e nt 1. 2 5 % p. a. 1. 2 5 % p. a.

S m o ot hi n g p ar a m et er 7. 0 7. 0

I niti al a d diti o n p ar a m et er 0. 0 % p. a. 0. 0 % p. a.

2 0 2 2 / 2 3 w ei g ht p ar a m et er n/ a 1 5 %

H alf lif e p ar a m et er 1. 0 n/ a

D et ail s of t h e a ct u ari al m et h o d s a n d d eri v ati o n of t h e a s s u m pti o n s u s e d c a n b e f o u n d i n t h e 3 1 A u g u st 2 0 2 5 bri efi n g n ot e i s s u e d al o n g si d e t hi s r e p ort u nl e s s n ot e d 

ot h er wi s e b el o w. T h e k e y a s s u m pti o n s u s e d ar e s et o ut b el o w.

W e h a v e all o w e d f or a ct u al O N S C PI i nfl ati o n o b s er v e d b et w e e n A u g u st 2 0 2 4 a n d F e br u ar y 2 0 2 5. T hi s i s r efl e ct e d i n t h e E x p eri e n c e l o s s/( g ai n) o n d efi n e d b e n efit 

o bli g ati o n fi g ur e i n t h e r e s ult s.  

W e h a v e a d o pt e d a s et of d e m o gr a p hi c a s s u m pti o n s t h at ar e c o n si st e nt wit h t h o s e u s e d f or t h e m o st r e c e nt F u n d v al u ati o n, w hi c h w a s c arri e d o ut a s at 3 1 M ar c h 

2 0 2 2, e x c e pt f or a n u p d at e of t h e C MI pr oj e cti o n m o d el. D et ail s of t h e p o st r etir e m e nt m ort alit y a s s u m pti o n ar e s et o ut b el o w; f urt h er d et ail s of t h e d e m o gr a p hi c 

a s s u m pti o n s a d o pt e d c a n b e f o u n d i n t h e bri efi n g n ot e c orr e s p o n di n g t o t hi s r e p ort, a n d t h e F u n d' s a ct u ari al v al u ati o n r e p ort.

T h e a s s u m pti o n s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 h a v e b e e n s et wit h r ef er e n c e t o m ar k et c o n diti o n s at 3 1 M ar c h 2 0 2 5 d u e t o t h e ti m e s c al e s r e q uir e d f or pr o d u ci n g t hi s r e p ort.
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M A P 0 4 0

M A P 0 2 0

M A P 0 1 0- M A P 0 3 0

MAP040


MAP020

MAP010-MAP030




T h e a s s u m e d lif e e x p e ct a n ci e s, b a s e d o n t h e a s s u m pti o n s s et o ut a b o v e, ar e s et o ut i n t h e t a bl e b el o w:

Lif e e x p e ct a n c y fr o m a g e 6 5 ( y e ar s) 3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

R etiri n g t o d a y M al e s 2 0. 7 2 0. 7

F e m al e s 2 3. 7 2 3. 6

R etiri n g i n 2 0 y e ar s M al e s 2 2. 0 2 2. 0

F e m al e s 2 5. 1 2 5. 0

E m pl o y er d ur ati o n

T h e e sti m at e d M a c a ul a y d ur ati o n of t h e E m pl o y er' s li a biliti e s a s at t h e a c c o u nti n g d at e u si n g t h e a s s u m pti o n s s et o ut a b o v e i s 1 7 y e ar s.
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A L E 0 1 0

A L E 0 3 0

A L E 0 2 0

A L E 0 4 0

ALE010


ALE030

ALE020

ALE040



P a st s er vi c e c o st s

C urt ail m e nt s

S ettl e m e nt s

T h e t a bl e b el o w s et s o ut t h e s ettl e m e nt e v e nt s all o w e d f or i n t hi s di s cl o s ur e.

S ettl e m e nt s i n/( o ut) Tr a n sf er d at e A s s et s tr a n sf err e d Li a biliti e s tr a n sf err e d Tr e at e d a s a s p e ci al e v e nt R e p ort d at e

E m pl o y er tr a n sf err e d fr o m £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

N e w o ut s o ur ci n g 1 J ul 2 0 2 5 ( 9 3 5) ( 9 3 3) N o 0 7 / 0 2 / 2 0 2 5

T ot al ( 9 3 5) ( 9 3 3)

A s a r e s ult of s o m e m e m b er s tr a n sf erri n g i nt o / o ut of t h e E m pl o y er o v er t h e y e ar li a biliti e s h a v e b e e n s ettl e d at a c o st diff er e nt t o t h e a c c o u nti n g r e s er v e. T h e 

c a pit ali s e d l o s s of t hi s s ettl e m e nt i s £ 2, 0 0 0.  T hi s fi g ur e h a s b e e n i n cl u d e d wit hi n s er vi c e c o st i n t h e st at e m e nt of pr ofit a n d l o s s.

O v er t h e y e ar, w e u n d er st a n d n o e m pl o y e e s w er e p er mitt e d b y t h e E m pl o y er t o t a k e u nr e d u c e d e arl y r etir e m e nt t h at t h e y w o ul d n ot ot h er wi s e h a v e b e e n e ntitl e d 

t o. 

P a st s er vi c e c o st s ari s e if m e m b er b e n efit s ar e i ntr o d u c e d, wit h dr a w n or c h a n g e d. F or e x a m pl e, a n a w ar d of a d diti o n al di s cr eti o n ar y b e n efit s s u c h a s a d d e d y e ar s b y 

a m e m b er w o ul d b e c o n si d er e d a p a st s er vi c e c o st. W e ar e n ot a w ar e of a n y a d diti o n al b e n efit s w hi c h w er e gr a nt e d o v er t h e y e ar e n di n g 3 1 A u g u st 2 0 2 5.
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R e s ult s
A s at A s at A s at

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4 3 1 A u g 2 0 2 3

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

Pr e s e nt v al u e of t h e d efi n e d b e n efit o bli g ati o n 6, 7 2 9 7, 7 3 1 6, 8 0 7

F air v al u e of F u n d a s s et s ( bi d v al u e) 7, 1 8 7 7, 8 9 7 5, 4 7 3

D efi ci t / ( S u r pl u s) ( 4 5 8) ( 1 6 6) 1, 3 3 4

I m p a ct of a s s et c eili n g 4 5 8 1 4 7 -

U nr e c o g ni s e d p a st s er vi c e c o st - - -

Pr e s e nt v al u e of u nf u n d e d o bli g ati o n - - -

N et d efi n e d b e n efi t li a bili t y / ( a s s et) - ( 1 9) 1, 3 3 4

T h e a m o u nt s r e c o g ni s e d i n t h e pr ofit a n d l o s s st at e m e nt Y e ar t o Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

S er vi c e c o st 3 7 2 3 0 1

N et i nt er e st o n t h e d efi n e d b e n efit li a bilit y / ( a s s et) ( 1 0) 6 2

A d mi ni str ati o n e x p e n s e s 5 5

T ot al l o s s / ( p r ofi t) 3 6 7 3 6 8

Y e ar t o Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

R et ur n o n F u n d a s s et s i n e x c e s s of i nt er e st ( 5 1 9) 1, 7 5 3

Ot h er a ct u ari al g ai n s / (l o s s e s) o n a s s et s - -

C h a n g e i n fi n a n ci al a s s u m pti o n s 7 9 7 ( 2 7 5)

C h a n g e i n d e m o gr a p hi c a s s u m pti o n s 3 8 1 6

E x p eri e n c e g ai n / (l o s s) o n d efi n e d b e n efit o bli g ati o n 9 3 4

C h a n g e s i n i m p a ct of a s s et c eili n g ( 3 0 4) ( 1 4 7)

R e m e a s u r e m e nt of t h e n et a s s et s / ( d efi n e d b e n efi t li a bili t y) 2 1 1, 3 8 1

I n v e st m e nt e x p e n s e s ar e i n cl u d e d i n r et ur n o n F u n d a s s et s i n e x c e s s of i nt er e st.

B al a n c e s h e et

N et p e n si o n a s s et i n t h e st at e m e nt of fi n a n ci al p o siti o n

R e m e a s ur e m e nt of t h e n et a s s et s / ( d efi n e d b e n efit li a bilit y) i n ot h er 

c o m pr e h e n si v e i n c o m e

F or t h e p ur p o s e s of o ur c al c ul ati o n s, w e di stri b ut e F u n d a d mi ni str ati o n e x p e n s e s a m o n g st t h e e m pl o y er s i n t h e F u n d i n pr o p orti o n t o t h eir i n di vi d u al 

a s s et s h ar e s.

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 9 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1



Y e ar t o Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

O p e ni n g d efi n e d b e n efi t o bli g a ti o n 7, 7 3 1 6, 8 0 7

C urr e nt s er vi c e c o st 3 7 0 3 0 1

I nt er e st c o st 3 8 3 3 6 5

C h a n g e i n fi n a n ci al a s s u m pti o n s ( 7 9 7) 2 7 5

C h a n g e i n d e m o gr a p hi c a s s u m pti o n s ( 3 8) ( 1 6)

E x p eri e n c e l o s s/( g ai n) o n d efi n e d b e n efit o bli g ati o n ( 9) ( 3 4)

Li a biliti e s a s s u m e d / ( e xti n g ui s h e d) o n s ettl e m e nt s ( 9 3 3) -

E sti m at e d b e n efit s p ai d n et of tr a n sf er s i n ( 8 7) ( 6 1)

P a st s er vi c e c o st s, i n cl u di n g c urt ail m e nt s - -

C o ntri b uti o n s b y S c h e m e p arti ci p a nt s a n d ot h er e m pl o y er s 1 0 9 9 4

U nf u n d e d p e n si o n p a y m e nt s - -

Cl o si n g d efi n e d b e n efi t o bli g a ti o n 6, 7 2 9 7, 7 3 1

Y e ar t o Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

O p e ni n g f ai r v al u e of F u n d a s s et s 7, 8 9 7 5, 4 7 3

I nt er e st o n a s s et s 4 0 0 3 0 3

R et ur n o n a s s et s l e s s i nt er e st ( 5 1 9) 1, 7 5 3

Ot h er a ct u ari al g ai n s/(l o s s e s) - -

A d mi ni str ati o n e x p e n s e s ( 5) ( 5)

C o ntri b uti o n s b y e m pl o y er 3 2 7 3 4 0

C o ntri b uti o n s b y S c h e m e p arti ci p a nt s a n d ot h er e m pl o y er s 1 0 9 9 4

E sti m at e d b e n efit s p ai d n et of tr a n sf er s i n ( 8 7) ( 6 1)

S ettl e m e nt pri c e s r e c ei v e d / ( p ai d) ( 9 3 5) -

Cl o si n g f ai r v al u e of F u n d a s s et s 7, 1 8 7 7, 8 9 7

I n v e st m e nt e x p e n s e s ar e i n cl u d e d i n a ct u al r et ur n o n a s s et s i n e x c e s s of i nt er e st. 

R e c o n cili ati o n of o p e ni n g & cl o si n g b al a n c e s of t h e pr e s e nt v al u e of 

t h e d efi n e d b e n efit o bli g ati o n

R e c o n cili ati o n of o p e ni n g & cl o si n g b al a n c e s of t h e f air v al u e of 

F u n d a s s et s

T h e e x p eri e n c e l o s s/( g ai n) o n t h e d efi n e d b e n efit o bli g ati o n i n cl u d e s ( £ 9, 0 0 0) i n r e s p e ct of t h e all o w a n c e f or a ct u al C PI i nfl ati o n o v er t h e a c c o u nti n g 

p eri o d.

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 1 0 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1

D B O 0 5 0

D B O 0 6 0

D B O 0 7 0

D B O 0 8 0

D B O 0 9 0

D B O 1 5 0

D B O 1 1 0
D B O 1 2 0 a n d/ or D B O 1 3 0

D B O 1 0 0

D B O 1 4 0

F V A 0 5 0

F V A 0 8 0

F V A 0 8 0

F V A 1 5 0

F V A 0 9 0

F V A 1 0 0

F V A 1 1 0

F V A 1 2 0

N o i n p ut r e q uir e d f or F V A 0 6 0 a n d F V A 0 7 0

DBO050

DBO060

DBO070

DBO080

DBO090

DBO150

DBO110

DBO120 and/or DBO130

DBO100

DBO140

FVA050

FVA080

FVA080

FVA150

FVA090

FVA100

FVA110

FVA120

No input required for FVA060 and FVA070




Y e ar t o Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 5 3 1 A u g 2 0 2 4

£ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

O p e ni n g i m p a ct of a s s et c eili n g 1 4 7 -

I nt er e st o n i m p a ct of a s s et c eili n g 7 -

A ct u ari al l o s s e s / ( g ai n s) 3 0 4 1 4 7

Cl o si n g i m p a ct of a s s et c eili n g 4 5 8 1 4 7

R e c o n cili ati o n of c h a n g e i n i m p a ct of a s s et c eili n g

T h e a s s et c eili n g i s t h e pr e s e nt v al u e of a n y e c o n o mi c b e n efit a v ail a bl e t o t h e E m pl o y er i n t h e f or m of r ef u n d s or r e d u c e d f ut ur e e m pl o y er c o ntri b uti o n s. O ur 

c al c ul ati o n of t h e a s s et c eili n g h a s f oll o w e d o ur i nt er pr et ati o n of I F RI C 1 4.

O ur c al c ul ati o n s a s s u m e t h at:

• T h e E m pl o y er d o e s n ot h a v e a ri g ht t o a r ef u n d of s ur pl u s at t h e l e v el r e q uir e d b y t h e a c c o u nti n g st a n d ar d. A n y s ur pl u s r e c o g ni s e d i s b a s e d o n t h e e c o n o mi c 

b e n efit fr o m a r e d u cti o n i n c o ntri b uti o n s.

• T h e E m pl o y er i s a n a c a d e m y a n d a s s u m e d t o p arti ci p at e i n d efi nit el y.

• T h e r e q uir e m e nt f or t h e e m pl o y er t o m a k e c o ntri b uti o n s t o t h e F u n d i s c o n si d er e d t o b e a mi ni m u m f u n di n g r e q uir e m e nt ( M F R). F or t h e p eri o d b e y o n d t h e 

e xi sti n g R at e s a n d A dj u st m e nt s c ertifi c at e, o ur b e st e sti m at e i s t h at t h e e xi sti n g r at e s r e m ai n i n f or c e. T hi s i s b a s e d o n t h e f u n d a ct u ar y’ s m et h o d ol o g y w hi c h i s 

d e si g n e d t o pr o vi d e a st a bl e c o ntri b uti o n r at e, a n d al s o t h e l a c k of a n y ot h er r e a dil y a v ail a bl e fi g ur e.

I n br o a d t er m s o ur a n al y si s s h o w s t h at:

• T h e p ot e nti al e c o n o mi c b e n efit fr o m t h e r e d u cti o n i n f ut ur e c o ntri b uti o n s h a s b e e n c al c ul at e d t o b e nil. Si n c e t hi s i s l e s s t h a n t h e u n a dj u st e d n et a s s et of 

£ 4 5 8 k, t h e i niti al i m p a ct of t h e a s s et c eili n g i s £ 4 5 8 k.

• U n d er F R S 1 0 2, t h er e i s n o a d diti o n al li a bilit y fr o m a n o n er o u s f u n di n g c o m mit m e nt.

• T h e u n a dj u st e d f u n d e d s ur pl u s i s £ 4 5 8 k. T h er e i s a n i m p a ct fr o m a n a s s et c eili n g of £ 4 5 8 k. T h e fi n al f u n d e d s ur pl u s t o b e r e c o g ni s e d i s nil.

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 1 1 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1



S e n siti vit y a n al y si s £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s £ 0 0 0 s

A dj u st m e nt t o di s c o u nt r a t e + 0. 5 % + 0. 1 % 0. 0 % - 0. 1 % - 0. 5 %

Pr e s e nt v al u e of t ot al o bli g ati o n 6, 2 1 2 6, 6 2 1 6, 7 2 9 6, 8 4 0 7, 3 1 2

Pr oj e ct e d s er vi c e c o st 2 6 5 2 9 7 3 0 5 3 1 4 3 5 3

A dj u st m e nt t o l o n g t e r m s al a r y i n c r e a s e + 0. 5 % + 0. 1 % 0. 0 % - 0. 1 % - 0. 5 %

Pr e s e nt v al u e of t ot al o bli g ati o n 6, 7 5 1 6, 7 3 3 6, 7 2 9 6, 7 2 5 6, 7 0 8

Pr oj e ct e d s er vi c e c o st 3 0 5 3 0 5 3 0 5 3 0 5 3 0 5

A dj u st m e nt t o p e n si o n i n c r e a s e s a n d d ef e r r e d r e v al u ati o n + 0. 5 % + 0. 1 % 0. 0 % - 0. 1 % - 0. 5 %

Pr e s e nt v al u e of t ot al o bli g ati o n 7, 3 0 5 6, 8 3 9 6, 7 2 9 6, 6 2 2 6, 2 1 7

Pr oj e ct e d s er vi c e c o st 3 5 5 3 1 5 3 0 5 2 9 6 2 6 3

A dj u st m e nt t o lif e e x p e ct a n c y a s s u m pti o n s N o n e

Pr e s e nt v al u e of t ot al o bli g ati o n 6, 7 2 9

Pr oj e ct e d s er vi c e c o st 3 0 5

Pr oj e ct e d p e n si o n e x p e n s e

S er vi c e c o st

N et i nt er e st o n t h e d efi n e d li a bilit y / ( a s s et)

A d mi ni str ati o n e x p e n s e s

T ot al l o s s / ( p r ofi t)

E m pl o y e r c o nt ri b uti o n s

T h e s e pr oj e cti o n s ar e b a s e d o n t h e a s s u m pti o n s a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5. T h e fi g ur e s e x cl u d e t h e c a pit ali s e d c o st of a n y e arl y r etir e m e nt s or 

a u g m e nt ati o n s w hi c h m a y o c c ur aft er 3 1 A u g u st 2 0 2 5. 

+ 1 Y e a r

6, 9 0 5

3 1 5

- 1 Y e a r

6, 5 5 8

2 9 6

5

2 9 9

3 9 8

Y e ar t o

3 1 A u g 2 0 2 6

£ 0 0 0 s

3 0 5

( 1 1)

S a m pl e P e n si o n F u n d | E x a m pl e A c a d e m y Tr u st F R S 1 0 2 R e p ort a s at 3 1 A u g u st 2 0 2 5 | P a g e 1 2 of 1 2R E S T RI C T E D | V er si o n 1

S A P 0 1 0 S A P 0 2 0

S A P 0 5 0 S A P 0 6 0

S A P 0 3 0
S A P 0 4 0

S e n siti vit y A n al y si s ( £ 0 0 0' s)

S A P 0 1 0 = 6 6 2 1- 6 7 2 9 = - 1 0 8
S A P 0 2 0 = 6 8 4 0 - 6 7 2 9 = 1 1 1
S A P 0 3 0 = 6 9 0 5 - 6 7 2 9 = 1 7 6
S A P 0 4 0 = 6 5 5 8 - 6 7 2 9 = - 1 7 1
S A P 0 5 0 = 6 8 3 9 - 6 7 2 9 = 1 1 0
S A P 0 6 0 = 6 6 2 2 - 6 7 2 9 = - 1 0 7

SAP010


SAP020

SAP050

SAP060

SAP030

SAP040

Sensitivity Analysis (£000's)

SAP010 = 6621- 6729 = -108
SAP020 = 6840 - 6729 = 111
SAP030 = 6905 - 6729 = 176
SAP040 = 6558 - 6729 = -171
SAP050 = 6839 - 6729 = 110
SAP060 = 6622 - 6729 = -107




