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Explanatory Note 

Clause 16: Transactions in securities: company 
distributions  

Summary 
1. This measure introduces amendments to the Transactions in Securities rules In Part 13 of 

Income Tax Act 2007 (ITA 2007). The changes clarify and improve a number of aspects of 

these rules. The amendments have effect for transactions occurring on or after 6 April 2016. 

Related changes are made by clause 17  

Details of the clause  
2. Subsection (1) provides for the amendment of Part 13 of ITA 2007. 

3. Subsection (2) amends section 684(1) ITA 2007. From 6 April 2016 it will consider ʺthe purpose 

of the transactionsʺ in place of ʺthe purpose of a person being party to a transactionʺ.  Section 

684(1) will also apply to a tax advantage obtained by any person, not just the person who is a 

party to the transaction. 

4. Subsection (3) clarifies that a repayment of share capital or share premium is a transaction in 

securities by adding it to the particular examples listed in the section. It also extends the 

definition of transaction in securities to include a distribution in respect of securities in a 

winding up. 

5. Subsection (4) introduces two new subsections of section 685 ITA 2007. New section 685(7A) 

replaces old subsection (6), which is repealed. It will now be explicit that the assets of a 

company that are available for distribution are only disregarded where an amount is 

distributable solely because the laws of the country in which the company is incorporated 

allow It to be distributed. 

6. New section 685(7B) provides that the assets of a company that are available for distribution 

include assets which can be distributed to the company by a subsidiary under the companyʹs 

control. 

7. Subsection (5) changes the way that the ʺfundamental change of ownershipʺ applies. The new 

rule considers what the original shareholders of the company still hold after the transaction or 

transactions, rather than considering the new ownership structure.  

8. Subsection (6) amends section 687 of ITA 2007 so that an income tax advantage can be 

obtained where a distribution could have been paid to an associate of the person. It also 

clarifies when to consider the value of a distribution that could have been paid. 

9. Subsection (7) introduces the definition of ʺassociateʺ to be used in section 687.  
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10. Subsection (8) provides that the amendments will apply to transactions occurring on or after 6 

April 2016 or, where there is a series of transaction, any one or more of the series occurs on or 

after that date.  

11. Subsection (9) clarifies that the existing rules will apply to transactions occurring before 6 

April 2016. 

12. Subsection (10) explains that where HMRC have issued a clearance notice in respect of a 

transaction before 6 April 2016, but the transaction occurs on or after 6 April 2016, the 

clearance will not be valid where the transaction ought to be counteracted only because of the 

amendments made by this clause. 

Background note 
13. The Transactions in Securities legislation in Part 13 of ITA 2007 aims to prevent amounts 

extracted from companies being treated as capital transactions when their effect is in 

substance the same as a distribution.   

14. These amendments are being made to rationalise the treatment of payments by companies to 

their members. The clause implements the announcement made by the Chancellor of the 

Exchequer in his statement of 25 November 2015.  

15. If you have any questions about this change, or comments on the legislation, please contact 

Adrian Coates on 03000 586041 (email: Adrian.Coates@hmrc.gsi.gov.uk) 


